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Noticias del Mercado CAPITA

Lo que paso esta Semana

Internacional

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en Estados Unidos tuvo una variacién de -0,10% en el mes de Diciembre (En noviembre el dato se ubicé en 0,00%). De esta
forma la inflacién interanual se ubicé en 6,50%. La inflacion nucleo tuvo una variacion de +0,30% en diciembre en linea con lo que esperaba el mercado.

El presidente de la Reserva Federal de Filadelfia, Patrick Harker, declard en conferencia de prensa que esperan varias subas de 25 puntos basicos a lo largo de este
2023, con el principal objetivo de moderar los niveles de inflacion, hacia un target del 2,00% Anual (La proxima reunion de la FED donde habra una decision de tasas
seré el 1-feb y se espera una suba de 25 puntos basicos, dejando los tipos de interés en torno al 4,75% Anual). El indice de confianza al consumidor elaborado por la
Universidad de Michigan subi6 a 64,6 en el mes de enero (El mercado lo proyectaba en 60,7). Las expectativas de inflacion caen al 4,00% anual para este 2023.

Local

La inflacién en el mes de Diciembre fue de 5,10% y resulté menor a lo que esperaba el REM (5,70%) pero fue mayor a lo que preveia el Ministro de Economia, Sergio
Massa, que habia declarado hace unos dias en conferencia de prensa que el dato de inflacion del mes de diciembre venia con un 4 adelante. La inflacién nucleo tuvo
una variacion del 5,30% mensual. El 2022 termind con una inflacion interanual de 94,80% y es el dato mas alto registrado en el pais desde 1991. Luego de que se diera
a conocer el dato, el BCRA sacd un comunicado declarando que mantiene las tasas de interés de politica monetaria (LELIQ) en 75% Anual. El Merval en un gran
arranque de afio se acerca a los 700 USD (Maximo de la gestion de Alberto Fernandez), los bonos soberanos en USD también presentaron importantes subas a lo largo

de la semana. A pesar del buen clima en acciones y bonos, el dolar MEP continua muy demandado y subié un +5% (Desde 325 a 340) en estos 5 dias.

Proxima Semana
Lunes 16 de Enero: Feriado en USA (Martin Luther King).
Miércoles 18 de Enero: Indec publica el indice de Costos de la construccion (Diciembre 2022).

Miércoles 18 de Enero: indice de Precios de Productor economia norteamericana (Diciembre 2022).
Miércoles 18 de Enero: IPC en la Zona Euro (Diciembre 2022). 2
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Calendario Econémico

Lunes 16-01

Martes 17-01 Miercoles 18-01 Jueves 19-01 Viernes 20-01

. Estados Unidos - Diade Dgclarac!ones de IPP subyacente Inventarios de petréleo Declaraglones de
Estados Unidos Martin Luther Kin Williams, miembro del (Mensual) (Dic) crudo de la AIE Harker, miembro del
g FOMC FOMC
Imijr:(\:/irzsi\?;deenclzr;fcl)ir:a IPC de Alemania (Anual) IPC en lazona euro ?C;ﬁ};cdaer:]i;iltj;;ndc;? IPP de Alemania
euro (Ene) (Dic) (Anual) (Dic) BCE (Mensual) (Dic)
Emergentes Ir:t?;?i:l?é;i? Brasil indice de inflacion Brasil Tasa de
9 ) IGP-10 (Mensual) (Ene) - desempleo -

Central Brasil

Valorizacién mensual de

indices de la canasta basica indice del costo de la Intercambio comercial
Argentina patentamientos. Cuarto alimentaria (CBA) construccion (ICC). argentino (ICA). =
trimestre de 2022 Diciembre de 2022 Diciembre de 2022

Diciembre de 2022
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Resumen de Mercado I —

13/1/2023 6/1/2023 Var. Semanal Evolucién 5Y CDS

D i H
Chile CDS Argentina

5,679
Tasas de Referencia 1000 - Colombia

US 10Y 3,50% 3,57% -6,8 bps -33,2 bps 257,8 bps

Brasil

800 - Mesxico
BADLAR Privados (1) 70,19% 69,81% 37,5bps 37,5bps 6,3 bps Turquia
Tasa LELIQs (1) 75,00% 75,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio
MONEDAS
Délar A 3500- MULC 180,97 179,24 1,0% 2,6% 2,4%
Délar MEP 343,47 330,61 3,9% 3,1% 3,1%
1/185/18 9/18 1/195/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/225/22 9/22 1/2:
Doélar CCL 347,21 335,91 3,4% 5,8% 5,8%
Délar / Euro 1,08 1,06 1,8% 1,6% 1,6% o0 - TasaBadlarvs TM20 vs Leliq
DXY (Dollar Index) 102,17 103,88 -1,6% -1,6% -1,694 0 | ::Lf:q
Real / Délar 5,09 5,23 -2,5% -3,6% -3,3¢%
indices (USDC)
América
Merval 700,65 598,56 17,1% 13,8% 13,8%
S&P 500 (USA) 397,47 388,08 2,4% 3,7% 3, 7%
Nasdaq (USA) 11.033,52 10.569,29 4,4% 5,3% 5,3%
Dow Jones (USA) 34.227,00 33.630,61 1,8% 3,0% 3,0%
Bovespa (Brasil) 21.793’99 21.906,17 _0150/0 5’0% 4,6% 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/209/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/229/22 1/23
Europa 200 - Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
——BOVESPA IBEX ——SHANGAlI ——S&P 500 —— MERVAL
DAX (Alemania) 16.340,21 15.550,91 5,1% 8,9% 8,9% { 180 1
CAC 40 (Francia) 7.607,15 7.302,80 4.2% 8,5% 8,5% | 160 7
IBEX 35 (Espafia) 9.619,77 9.261,45 3,9% 8,5% 8,5% i;‘ﬂ ]
COMMODITIES (CHICAGO) 100
Soja (USD/Ton.) 565,17 551,67 2,4% 2,0% 2,0% | 80
Maiz (USD/Ton.) 265,75 257,48 3,2% -0,7% -0,7% zz
Trigo (USD/Ton.) 273,26 273,17 0,0% -3,9% -3,9%% 20
Oro (USD/Onza Troy) 1.920,14 1.865,71 2,9% 5,8% 5,8% | °

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/23
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés S OTE L W RS
, . 100,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
90,0% P @ cvrnnennnne P @ L]
3 ARS 63,95% 89,23% 198.307.428.287
80,0%
7 ARS 64,05% 88,99% 5.745.315.474 200%
e eesereeagreeeaeerareeaneeaad 0
14 ARS 63,90% 87,98% 85.827.917 T ¢ *
21 ARS 65,30% 89,81% 25.552.298 50.0% :::
31 ARS 67,50% 92,73% 546.110.896 400
3 USD 3,920 4,00% 18,287 890 0 5 10 Plazls(dias) 20 25 30 35
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 120,0%
0-30 71,0% 99,3% 5.851.040 11 100,0% ORI e...... & o..... . °
------ Wttt ctemmettiean...
31-60 74,1% 101,1% 53.107.549 54 80,0% PR . @ )
....... Beciocoes@eocccecc @t g
61-90 74,5% 98,0% 101.900.000 60 60.0% ¢
91-120 76,1% 97,0% 24.829.500 29
121-150 74,5% 91,3% 50.527.897 40 a00% ® TNA
181-210 79,0% 91,5% 11.353.684 6 20.0% ° TEA
271-300 89,0% 94,6% 8.075.000 15 0.0%
0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 271-300 301-330
301-330 85,0% 87,5% 10.000.000 2 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e—mBonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 ——Bonar 2041
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Informe Semanal
Titulos Publicos

SOBERANOS EN DOLARES
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Informacion al 13-01

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR

Duration Precio Paridad

Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 38,87%
AL30 9/7/2030 9/7/2021 38,10%
AL35 9/7/2035 9/7/2021 22,76%
AE38 9/1/2038 9/7/2021 23,72%
AlL41 9/7/2041 9/7/2021 20,96%
GD29 9/7/2029 9/7/2021 36,49%
GD30 9/7/2030 9/7/2021 33,79%
GD35 9/7/2035 9/7/2021 22,14%
GD38 9/1/2038 9/7/2021 21,87%
GD41 9/7/2041 9/7/2021 20,02%
GD46 9/7/2046 9/7/2021 23,24%

2,9 29,9 29,06% 85.346
3,0 28,4 28,29% 120
6,0 29,0 28,90% 12.428.973
50 33,5 95.321
656.076
""""""""""""""""""" 43.390
652.062

18.272

34.057.543

543.054

31.581

2,50 3,00 3,50

................. AE38 AlL41
------------- AL35
----- ...
¢ P LU ®e GD35
GD46 Ggp3s e GD41
4,50 5,00 5,50 6,00 6,50

e LeyArg e Ley NY

Duration (anos) 7
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Informacion al 13-01

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024  26/1/2023 2,28% 15 2374 98,95% 31.009
TX24  25/3/2024 25/3/2023  -1,39% 1,2 3288  103,41% 721.733
TX26  4/11/2026  9/5/2023 7,83% 0,9 2446  86,01% 3.008.576
TX28  4/11/2028  9/5/2023 8,21% 32 2355  82,77% 295.261
DICP  31/12/2033 30/6/2023 8,00% 5,0 50350  90,68% 105.300
PARP  31/12/2038 31/3/2023 9,92% 9,3 2159,5  48,84% 494
CUAP 31/12/2045 30/6/2023  10,03% 11,2 28050  45,96% 849.636

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Informacion al 13-01

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X17F3 35 17/2/2023 13,80% 0,10 180,00
X21A3 98 21/4/2023 6,70% 0,27 172,00
X19Y3 126 19/5/2023 5,92% 0,35 164,35

@@ FIRST
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"Ry Soberanos en Pesos CER
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L e
9% e
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

;
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom LEDES EN PESOS InformaCIon al 13-01

TO23 17/10/2023 17/4/2023 109,98% 0,7 68,95 66,35% 543.054 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/4/2023  99,66% 0,4 28,51 27,47% 34.057.543
S 18 Y3 1128% 005 0970
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
TV23 28/4/2023 28/4/2022 -21,85% 0,28 181,75 5.428.901 528F3 46 28/2/2023 103149% 0113 01922
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 1,98% 0,54 178,80 7.267.734
0,
TV24 30/4/2024 30/10/2022  13,23% 1,30 155,00 188.999 528A3 105 28/4/2023 104’05A 0’29 0’821
-ZEB%‘V Letras a Descuento Tasa Fija
()
121,25%
120% e
120% | e 103,49%. . 104,05%
. ................................ .
00% | T
90%
80%
70%
60%
0 20 40 60 80 100 120
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 13/01

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
31-01-23 188,56 419%  [NS0B%N ~ 120,2% 371.000 1.783.838
28-02-23 200,15 106%  [DNSORUNN ~ 118.7% 84.000 550.334
31-03-23 213,25 178% NS  115.6% 26.600 286.948
28-04-23 224,40 240%  [DNS2IYNN ~ 109,7% 33.500 230.139
31-05-23 237,90 315%  [NS2ed  105,.1% 4.000 76.279
30-06-23 251,75 3901%  [DNSABUONN  104.0% 10.000 28.618
31-07-23 264,70 463%  [NSAAUNN  1002% 447 21.282

;g‘:);mp“dta Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
120,2% 0 TNA
120,0% 118”’ 115,6% Implicita
................................. 109,7%
..................................... 105,1% 104,0%
............................................ 100,2%
oo
0,6% 2,3% 5% 82,6% B2,0% T e
L0 e oot
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23

Vencimiento

FIRST

CAPITAL MARKETS
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Devaluacion Diaria BCRA

CAPITAL MARKETS

~ o S 0 0 )
RO LR A 3 F

v AL v YA A A v AN WA v
%\'\9 <’)\\/'\’ o,\\”‘/ 5 SIS LA o,\v c,\(" c)\(o c,\,\ c,\cb & ‘o\'& c)\'&” (0\'\’)’ B\

TNA Devaluacién Diaria BCRA
120,00%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

| “I“|l|||||i I l ” m m ‘H \

N b |
N N N N N N N N . v . Vv . . g
v QP & Qv Qv Qv Qv Qv Qv Qv Qv Q¥ Qv Qv Q¥

S X '\9"’\/ '\9’\'\/ O o O S
o,\\’\ (0\’\,\ <9\°’\ %\b‘\ o,\o’\ o,\b\ o,\/\\ o,(b\ o,\c)\

7 400,00
& 350,00
= 300,00
— 2L
— 250,00
= —_
= 200,00 o
S
(o] 3
= 150,00
.
100,00
1 50,00
U =
P P~ M~ DO OO OO OO OO oD O Oy O O O O OO O 5O O 0 3 e o= w=d o= o= =i ~Jd ~J &0 o0l e el
Tt Tl i o T S 2 B oo S B s B i R o e R i | O oy e R Bl S e T
oy R oy = gm o WD 0y A O Dy v R A g O e R oy B T Lo B o, SR - B SR ool o S, e
FPITEREIREITETRIRSITERIRPIT2RIFITE2RIR ST
L i d I - v ~J v 5 =~ . - i ~a i d el
UsSDyBRL bid CCL 11



Informe Semanal @& FIRST

Tipo de Cambio Convertibilidad

CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)
475
450 —Convertibilidad Depdsito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
425
400
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

—(Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria)

12
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL
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Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL
13/1/2023 180,97 2,17% 76,25% 343,47 89,80% 347,21 91,86%
En ARS /USD

400,00 Délar Oficial
Délar MEP
350,00 ]
Délar CCL

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

50,00
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucion Cedears de ETFS en ARS SEPITAL WEERETS
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@ FIRST

Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 13/01

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 243.271,81 3,89% 20,99% - 20,38% -
ALUAR $ 222,00 6,35% 18,88% - 23,16% 906.171
MACRO $ 728,90 2,18% 29,78% -9,91% 371.067
BYMA L.E BYMA 4 255,00 2,31% 12,58% - 17,24% 235.828
b’
CENTRALPUERTO __=m § 222,45 -0,02% 9,18% . 5,18% 443.017
COMER DEL PLATA SCP 3 21,20 2,66% 7,07% . 6,27% 6.833.255
CABLEVISION HOLD $  1.108,00 1,89% 6,39% I 3,02% 31.623
EDENOR EEdenor $ 171,60 -0,41% 14,02% _ 25,76% 139.016
FRANCES BBVA $ 552,00 4,46% 25,40% - 21,27% 214.740
GP FIN GALICIA $ 462,10 4,84% 38,67% 1.979.895
MIRGOR $  5.580,00 1,59% 5,03% 0,68% 6.380
PAMPA ENERGIA  Pampacrarsa  $ 495,50 2,03% 13,69% 12,64% 810.086
GPOSUPERVIELLE  surcrwvictie  $ 207,50 4,32% 34,26% 1% 548.257
TRAN GAS NORTE C W <= 3‘ $ 399,50 -0,62% -3,03% 11,13% 167.136
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3 834,00 1,73% 5,75% 2,83% 109.742
TRANSENER @Transener $ 211,50 1,44% 9,30% 14,63% 291.975
TERNIUM ARG ‘ $ 291,00 2,83% 24,89% 28,19% 834.522
GP FINANVALORES 8 75,00 2,88% 12,78% 10,46% 679.056
YPF SOCIEDAD $  3.922,00 10,28% 31,36% 24,61% 321.551 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (1)
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COTIZACION ADRs AL 13/01

Var %

Var % Diaria
Semanal

Ticker Ultimo Var % YTD

(1) Cotizacion en USD

ETFMSCI Argentina
FRANCES
MACRO
CRESUD
EDENOR

GP FIN GALICIA
PAMPA

GPO SUPERVIELLE

BBWVA
D
Macro

CRESUD

NEdenor

1) Galicia

“Pampaecrerqgia

SUPERVIELLE

TELECOM ==
TRAN GAS DEL SUR th >
TENARIS Tenaris
IRSA ‘
CENTRAL PUERTO ___ =h
TERNIUM ARG s L= ima il
CORP AMERICA k:“\ ”‘T“PR'CA
DESPEGAR . despegar
LOMA <m)
MERCADO LIBRE D meeeeoe

$

$

39,42
4,75
20,90
6,91
9,88
13,33
35,16
2,93
6,04
12,01
35,00
11,29
5,80
6,31
35,80
9,65
5,98
7,65

1.082,98

2,84%
2,56%
0,70%
2,52%
-1,98%
3,74%
0,17%
2,09%
0,92%
1,09%
-0,27%
9,03%
1,40%
-1,41%
1,27%
0,00%
3,82%
0,53%

5,73%

16,49%
22,39%
26,48%
3,75%
12,27%
34,78%
10,32%
33,18%
12,80%
4,07%
9,22%
29,56%
16,23%
6,59%
18,27%
11,56%
11,36%
14,35%

29,32%

16,04%
21,76%
7,25%
3,29%

23,65%

10,08%

10,73%

1,78%
-0,47%
22,80%
21,34%

6,23%
17,15%
10,54%
16,57%
11,68%

7,98%

611.869

274.412

77.838

15.682

802.268

133.701

89.951

251.408

153.044

597.771

2.915.163

46.172

28.561

122.897

23.199

99.313

22.070

758.189
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 13/01

Ticker Ultimo Var % Diaria S\e/rz;ra?al Var % YTD
APPLE .' $ 4.683,00 1,94% 9,29% 5,1% 25.486
TESLA "T‘ $ 2.814,00 -0,79% 9,26% 0,0% 152.335
PETROBRAS Ll Perrosnas § 3.815,00 2,18% 15,29% 5,0% 20.245
ALIBABA GROUP e $ 4.534,00 4,34% 15,56% 14.740
GENERAL ELECTRIC @ $ 3.495,00 3,26% 16,71% -0,6% 3.763
MICROSOFT CORP A s 276400 0,77% 6,31% 1,1% 20.726
BARRICK GOLD BARRICK  $ 6.820,00 1,37% 5,89% 15,7% 8.466
VALE y vae 3 3.210,00 1,65% 14,15% 11,0% 9.660
BANCO ITAU & $ 1.762,00 1,73% 17,35% 10,7% 3.991
AMAZON amazon $ 238,75 4,49% 18,93% 20,0% 340.776
BANCO BRADESCO D pradesco 1.020,00 0,99% 18,85% 5,9% 86.174
GOOGLE Go gle $ 551,50 1,57% 6,88% 5,6% 297.475
MC DONALD'S $ 3.900,00 1,05% 3,83% 3,4% 7.866
NETFLIX NETFLIX $ 7.275,00 2,60% 10,82% 14,6% 1.246
FACEBOOK 00 $ 1.985,00 1,17% 9,94% 15,8% 26.232
COCA COLA @@% $ 4.257,00 1,21% -0,35% -2,8% 175.476
BERKSHIRE HATHAWAY (Bresue g 5 045 50 0,64% 3,50% 4,5% 5.577
BIOCERES SEMILLAS Cf:,/ $ 8.829,00 2,84% 7,10% 6,5% 1.287

(1) Cotizacion en ARS 18
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